1. Calcule:
a. A rentabilidade, no período e a mensal, de uma ação que foi adquirida por R$ 30,00 e vendida, após 6 meses, por R$ 50,00 não tendo recebido dividendos neste período.

b. A rentabilidade, no período e mensal, de uma ação que foi adquirida por R$52,00 e vendida, após 3 meses, por R$ 40,00 e que não pagou dividendos neste período.

c. A rentabilidade, A CADA MÊS, de uma ação comprada por R$ 12,00 e que teve o seguinte comportamento: (faça um quadro de acompanhamento da rentabilidade)

	Período
	Cotação
	Pagamento de Dividendos

	1
	R$ 14,00
	R$ 0,00

	2
	R$ 13,00
	R$ 2,00

	3
	R$ 17,00
	R$ 0,00

	4
	R$ 15,00
	R$ 0,00

	5
	R$ 10,00
	R$ 5,00


d. A rentabilidade mensal de uma ação que foi comprada por R$ 100,00, recebeu dividendos de R$ 5,00 durante 10 períodos e que foi vendida pelos mesmos R$ 100,00 no período 10.
2. Um projeto tem previstos os seguintes fluxos de caixa:
	Instante
	0
	1
	2
	3
	4

	Valor
	- 1000
	400
	400
	300
	400



O beta estimado deste projeto é 1,5, sendo a taxa de rentabilidade do mercado de 16% e a taxa livre de risco de 7%. Calcule:
a. O VPL do projeto ajustado ao risco e diga se o mesmo é aceitável.

b. Refaça os cálculos utilizando uma taxa livre de risco de 12%;

c. Refaça os cálculos utilizando um retorno de mercado de 14%;

d. Refaça os cálculos utilizando um Beta de 0,8.

3. Uma empresa está tentando avaliar dois possíveis portfólios – ambos constituindo-se dos mesmos cinco ativos, mas mantidos em diferentes proporções. Ela está particularmente interessada em usar o conceito de beta para comparar o risco dos portfólios e nesse sentido montou a seguinte tabela:
	Ativo
	Beta do Ativo
	Pesos do portfólio ( em %)

	
	
	Portfólio A
	Portfólio B

	1
	1,30
	10%
	30%

	2
	0,70
	30%
	10%

	3
	1,25
	10%
	20%

	4
	1,10
	10%
	20%

	5
	0,90
	40%
	20%

	Total:
	100%
	100%


a. Calcule os betas para os portfólios A e B;

b. Compare o risco de cada portfólio com o do mercado, entre um e outro e diga qual é o mais arriscado.

4. Um investidor possui o seguinte portfolio de ações. Qual será o retorno de seu porfolio?

	Ação
	Montante investido
	Retorno da ação

	A
	$4,000
	7.5%

	B
	$2,000
	11.0%

	C
	$6,000
	9.3%


5. A ação de uma empresa possui um beta de 1,10. Espera-se que a taxa de retorno de mercado cresça em torno de 5%. O que deverá acontecer com a ação desta empresa?
6. A taxa de retorno de mercado cresceu 8%, enquanto a taxa de retorno nas ações da PETROBRÁS aumentou 4%. Qual é o beta das ações da PETROBRÁS?
7. Uma ação da VALE possui beta de 0,73. Espera-se que o retorno do mercado, como um todo, diminua em torno de 20%. Qual será o impacto dessa redução no retorno esperado da VALE?
8. A taxa de retorno livre de risco é 4%, e a taxa de retorno de mercado é 11%. Uma empresa possui um histórico beta 1,25. Hoje, O beta desta empresa foi ajustado em ordem a refletir mudanças internas na estrutura da empresa. O novo beta é 1,38. Qual será o montante da mudança na taxa de retorno esperada para a empresa, baseando-se na revisão do beta?

9. Qual dos ativos abaixo um gerente financeiro avesso ao risco deveria preferir?
	Ativo
	A
	B
	C
	D

	Investimento inicial
	$15.000
	$15.000
	$15.000
	$15.000

	Taxa de retorno anual
	
	
	
	

	     Pessimista
	8%
	5%
	3%
	11%

	     Provavelmente
	12%
	12%
	12%
	12%

	     Otimista
	14%
	13%
	15%
	14%


10. Um consultor de investimentos recomendou um portfolio de $50.000 contendo ativos R, J e K. $25.000 serão investidos no ativo R, esperando-se um retorno anual de 12%; $10.000 serão investidos no ativo J, esperando-se um retorno anual de 18% e $15.000 serão investidos no ativo K, esperando-se um retorno anual de 8%. Qual é o retorno anual esperado deste portfólio?
11. Um banqueiro recomendou a um investidor portfolio de $100.000 contendo ativos B, D e F. $20.000 serão investidos no ativo B com beta 1,5; $50.000 serão investidos no ativo D com beta 2,0 e $30.000 serão investidos no ativo F com beta 0,5. Qual será o beta do porfolio?
12. Um investidor possui em seu portfólio as ações A, B e C. O beta do portfólio é 1,40. A ação A engloba 15% do valor em reais e possui beta de 1,0. Se o investidor vender todo o seu investimento em A e investir o apurado em ativo livre de risco, qual será o beta do seu novo porfolio?
13. Pedro comprou 100 ações da Cisco Systems por $ 24,00 cada em 1º de janeiro de 2005. Ele recebeu dividendos de $ 2,00 por ação no final do ano de 2005 e $ 3,00 por ação no final de 2006. No final de 2007, Pedro obteve dividendos de $ 4,00 por ação e vendeu seu estoque de ações por 18,00 cada. Qual foi o retorno percebido durante os três anos que ele manteve as ações? Qual foi a taxa anual de retorno para Pedro?

14. Um fundo de investimentos deve escolher qual comprar entre dois ativos. A taxa de retorno anual e as probabilidades relativas dadas abaixo sumarizam a análise da firma.

	Ativo A
	
	Ativo B

	Taxa de Retorno
	
	Probabilidade
	
	Taxa de retorno
	
	Probabilidade

	10%
	
	30%
	
	5%
	
	40%

	15
	
	40
	
	15
	
	20

	20
	
	30
	
	25
	
	40


Para cada ativo, calcule

a. A taxa de retorno esperada;
b. O desvio padrão do retorno esperado;
c. O coeficiente de variação do retorno;
d. Qual ativo o Fundo deve escolher?
15. Dadas as distribuições de probabilidades dos ativos X e Y, calcule a taxa de retorno esperada, variância, desvio padrão e coeficiente de variação para os dois ativos. Qual dos ativos é o melhor investimento?

	X
	
	Y

	Retorno
	Prob.
	
	Retorno
	Prob.

	   8%
	0.10
	
	10%
	0.25

	   9
	0.20
	
	11
	0.35

	 11
	0.30
	
	12
	0.40

	 12
	0.40
	
	
	


